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Przedsiebiorstwa koncesjonowane

Na koniec 2021 r. koncesje wydane przez Prezesa URE na prowadzenie dziatalnosci

w zakresie wytwarzania i/lub przesytania i dystrybucji i/lub obrotu cieptem posiadaty 392
przedsiebiorstwa (tgcznie 810 poszczegdlnych koncesji na dany rodzaj dziatalnosSci w
zakresie zaopatrzenia odbiorcow w ciepto, tj. wytwarzanie, przesytanie i dystrybucje lub
obroét cieptem).

Od pierwszego badania w 2002 r., zaréwno liczba koncesjonowanych przedsiebiorstw
cieptowniczych, jak i badanych zmniejszyta sie o ponad potowe i stan ten utrzymuje sie juz
od kilku lat, co w poczatkowym okresie badahn spowodowane byto przede wszystkim
zmianami w ustawie — Prawo energetyczne, a takze przeksztatceniami organizacyjnymi

i wtasnosciowymi w cieptownictwie. Aktualnie zmiany te wynikajg z procesu konsolidacji
zachodzacego na rynku ciepta. Liczba graczy na rynku ciepta w stosunku do roku
poprzedniego nieznacznie sie zwiekszyta. Nalezy podkresli¢, ze tak znaczne zmniejszenie
liczby podmiotéw koncesjonowanych od 2002 r. w nieznacznym stopniu wptyneto na
zmiane wielkosci regulowanego rynku ciepta.

Zmienita sie w tym okresie réwniez struktura form prawnych badanych koncesjonowanych
przedsiebiorstw cieptowniczych. Zmiany w strukturze form prawnych swiadczg o
intensywnosci przeksztatcen wtasnosciowych i organizacyjnych w polskim cieptownictwie.
Na poczatku prowadzonych w ponad dwudziestoletnim okresie badan, dziatalnos¢ w formie
spétek kapitatowych prowadzito 80,5 proc. koncesjonowanych przedsiebiorstw
cieptowniczych, w 2020 r. juz 95,49 proc., natomiast w 2021 r. byto to 96,1 proc. Zmienity
sie réwniez relacje w grupie spotek kapitatowych pomiedzy spétkami akcyjnymi, a spotkami
z ograniczong odpowiedzialnoscig. W 2002 r. liczba koncesjonowanych podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg w formie spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia
wynosita 462 (na 849 podmiotow ogdtem, co stanowito 54,4 proc.), zas podmiotow
prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczg w formie spoétek akcyjnych byto 222 (na 849
podmiotéw ogdtem, co stanowito 26,1 proc.). Natomiast w 2021 r. liczby te wynosity
odpowiednio: 317 (na 407 ogdtem, co stanowito 77,9 proc.) i 74 (18,2 proc. z ogétu).

Potencjat cieptownictwa

Koncesjonowane przedsiebiorstwa cieptownicze dysponujg zréznicowang i rozdrobniong
infrastrukturg techniczng okres$lang przez dwie podstawowe wielkosci, tj. zainstalowang
moc cieplng oraz dtugosc sieci cieptowniczej. Catkowita wielkos¢ mocy cieplne;j
zainstalowanej u koncesjonowanych wytwdrcéw ciepta w okresie 2002-2021 spadta z 70
952,8 MW do 54 109,6 MW.



Sposrod badanych przedsiebiorstw 350 zajmowato sie wytwarzaniem ciepta, 353 -
przesytaniem i dystrybucja ciepta, 107 — obrotem ciepta.

Przedsiebiorstwa wytwarzaty ciepto w zrédtach réznej wielkosci z przewagg iloSciowg zrédet
matych do 50 MW (218 podmioty). Tylko dziesie¢ koncesjonowanych przedsiebiorstw
dysponowato mocg osiggalng swoich zrddet przekraczajgcg 1 000 MW kazde, a ich tgczna
moc osiggalna stanowita ponad 1/3 mocy osiggalnej wszystkich zrédet koncesjonowanych.
Podmioty te dziataty rowniez w obszarze wytwarzania energii elektryczne;.

Koncesjonowane przedsiebiorstwa cieptownicze dysponowaty w 2021 r. sieciami o tgcznej
dtugosci 22 223,0 km (w 2020 r. — 22 123,1 km), przy czym nalezy zaznaczy¢, ze wielkos¢
ta obejmowata sieci cieptownicze taczace zrodta ciepta z weztami cieplnymi oraz sieci
niskoparametrowe - zewnetrzne instalacje odbiorcze. Sposrdd badanych przedsiebiorstw 44
przedsiebiorstwa nie posiadaty sieci, 269 przedsiebiorstw dysponowato sieciami o dtugosci
powyzej 10 km, a z tego 88 przedsiebiorstw dysponowato sieciami powyzej 50 km.

W okresie dwudziestu lat badan koncesjonowanych przedsiebiorstw cieptowniczych,
dtugos¢ sieci wzrosta z 17 312,5 km do 22 223,0 km. Dtugos¢ sieci przypadajaca na jedno
przedsiebiorstwo (sieciowe) zwiekszyta sie z 23,81 km do 61,22 km.

W ostatnich latach obserwowany jest stopniowy wzrost dtugosci sieci cieptowniczej (w 2020
r. — na jedno przedsiebiorstwo (sieciowe) przypadato 60,6 km sieci, a w 2019 r. — 58,7 km).

Wielkoscig charakteryzujgca potencjat sektora jest réwniez zatrudnienie. W okresie od 2002
r. do 2021 r. wielkos¢ zatrudnienia ogdtem spadta z 60 239 etatéw do 28 106 etatéw, przy
redukcji przedsiebiorstw cieptowniczych z poziomu 849 podmiotéw do 407, ktére podaty te
informacje w sprawozdaniu. Nalezy jednak pamietad, ze jednym z gtéwnych powodow
zmniejszenia zatrudnienia jest zmniejszenie liczby podmiotéw uczestniczacych w badaniach
Prezesa URE ze wzgledu na podwyzszenie progu koncesyjnego (czes¢ podmiotéw zostata
~Wyjeta” spod obserwacji). Mozna jednak wskaza¢, ze w 2002 r. na jednego zatrudnionego
przypadato 7,76 T wyprodukowanego ogétem ciepta, zas w 2021 r. — juz 13,9 TJ.
Zmniejszenie liczby zatrudnionych spowodowane byto takze potrzeba racjonalizacji kosztow
dziatalnosci. Réwniez postep techniczny i technologiczny w przedsiebiorstwach utatwit taka
polityke personalng. W wyniku znacznego ograniczenia zatrudnienia w sektorze nastapit
znaczny wzrost wydajnosci pracy mierzony wielkoscig przychodu na zatrudnionego.

Produkcja ciepta i zuzycie paliw

W 2021 r. wytwarzaniem ciepta zajmowato sie 378 przedsiebiorstw cieptowniczych, co
stanowi ok. 93 proc. wszystkich badanych przedsiebiorstw cieptowniczych (407).
Wytworzyty one tagcznie z cieptem odzyskanym w procesach technologicznych (odzysk
ciepta) 425,1 tys. T] ciepta, co oznacza wzrost produkcji o0 31,25 tys. TJ (7,9 proc.) w
stosunku do roku ubiegtego (393,8 tys. T)).

Do odbiorcéw przytgczonych do sieci trafito ostatecznie 238 384,9 tys. T) — po zaspokojeniu
wtasnych potrzeb cieplnych przedsiebiorstw oraz uwzglednieniu strat podczas przesytania.



W 2021 r. nastapit wzrost produkcji ciepta w kogeneracji w stosunku do roku ubiegtego o
5,6 proc. (z 233,9 tys. TJ w 2020 r. do 246,9 tys. T) w 2021 r.).

Udziat ciepta z kogeneracji wynosit 63,2 proc. produkcji ciepta ogétem, obnizyt sie zatem w
stosunku do roku poprzedniego o 2 punkty procentowe (w 2020 r. udziat ten wynosit 65,2
proc.; w 2019 r. - 64,9 proc., w 2018 r. - 63,5 proc., w 2017 r. - 61,1 proc.).

Nastgpit wzrost liczby przedsiebiorstw wytwarzajgcych ciepto w kogeneracji — ze 128
podmiotéw do 133. Sposrdd 378 przedsiebiorstw wytwarzajacych ciepto, 133 z nich
wytwarzato ciepto réwniez w kogeneracji (35,1 proc.), co skutkowato wzrostem udziatu w
stosunku do roku ubiegtego o 1,4 proc.

W latach 2002-2021, czyli po dwudziestu latach badan koncesjonowanych przedsiebiorstw
cieptowniczych mozna stwierdzi¢, ze dywersyfikacja paliw zuzywanych do produkcji ciepta
postepuje dos¢ wolno. W dalszym ciggu dominujg paliwa weglowe, ktorych udziat w 2021 r.
stanowit 69,5 proc. paliw zuzywanych w zrédtach ciepta (w 2020 r. - 68,9 proc., w 2019 r. -
71 proc., w 2018 r. - 72,5 proc., aw 2017 r. - 74,0 proc.).

0Od 2002 r. udziat paliw weglowych obnizyt sie 0 12,2 punktu procentowego,
zaobserwowano natomiast znaczacy wzrost udziatu paliw gazowych i zrédet OZE, co
potwierdza sukcesywny, stopniowy kierunek zmian w modelu gospodarki energetycznej
Polski, uwzgledniajgcy krajowa specyfike dostepnych paliw i poziom zaawansowania
technologicznego systeméw energetycznych w stosunku do krajow Europy Zachodnie;.
Nalezy jednak zaznaczy¢, ze w 2002 r., dla zaspokojenia potrzeb koncesjonowane;j
gospodarki cieptowniczej kraju, zuzyto 21 296,9 tys. ton wegla kamiennego, natomiast w
2021 r. zuzyto 14 088,7 tys. ton tego surowca.

Zroznicowanie paliw zuzywanych do produkcji ciepta jest nieco wieksze wsrod
przedsiebiorstw produkujgcych ciepto w kogeneracji. W tej grupie przedsiebiorstw rowniez
dominuja paliwa weglowe, ale 1/3 stanowig inne paliwa, w tym 9,9 proc. zrédta OZE, 9,9
proc. gaz ziemny i 5,3 proc. olej opatowy.

Udziat poszczegdlnych paliw w wytwarzaniu ciepta jest réwniez dosy¢ zréznicowany pod
wzgledem terytorialnym. W ostatnich latach najwieksze zréznicowanie paliw zuzywanych
do produkcji ciepta obserwuje sie w wojewddztwie mazowieckim. W trzech wojewddztwach
wida¢ dosy¢ znaczacy udziat Zrédet odnawialnych (kujawsko-pomorskie, podlaskie i
pomorskie), w wojewddztwie lubuskim 92,71 proc. ciepta wytwarzane jest z gazu ziemnego,
znaczne ilosci gazu ziemnego do produkcji ciepta zuzywane sg réwniez w wojewddztwie
podkarpackim (45,46 proc.). W siedmiu wojewddztwach zdecydowanie dominuje wegiel
kamienny - udziat w zuzyciu powyzej 80 proc., w tym najwiecej w swietokrzyskim (91,37
proc.), a zaraz za nim w dolnoslgskim (90,57 proc.).

Sprzedaz i ceny sprzedazy ciepta

W 2021 r. wolumen sprzedazy ciepta ogdétem przez koncesjonowane przedsiebiorstwa
cieptownicze (tacznie z odsprzedazg innym przedsiebiorstwom) wynidst 385 598,57 TJ i byt



wyzszy od wolumenu z 2020 r. 0 40 885,97 T) (wzrost 0 11,86 proc.). Sprzedaz ciepta
zakupionego (czysty obrét), stanowigca cze$¢ powyzszego zbioru, uksztattowata sie na
poziomie 919,9 TJ (wzrost 0 2,7 proc.).

W omawianym roku $rednia cena ciepta sprzedawanego ze wszystkich koncesjonowanych
zrédet wytwarzajgcych ciepto wyniosta 47,65 zt/G) (wzrost o 7,49 proc. w poréwnaniu z
2020 r.), przy czym srednia cena ciepta sprzedawanego z koncesjonowanych zrodet
wytwarzajacych ciepto bez kogeneracji wyniosta 53,31 z#/GJ (wzrost o 2,78 proc.), zas
Srednia cena ciepta sprzedawanego z koncesjonowanych Zrédet wytwarzajacych ciepto w
kogeneracji wyniosta 45,27 zt/GJ (wzrost 0 9,56 proc.).

Srednia cena ciepta sprzedawanego z koncesjonowanych zrédet wytwarzajacych ciepto bez
kogeneracji w 14 wojewoddztwach (na 16) byta wyzsza od sredniej ceny ciepta
sprzedawanego z koncesjonowanych zrédet wytwarzajacych ciepto w kogeneracji.

Najwieksza réznica wystgpita w wojewddztwie Swietokrzyskim, w ktérym Srednia cena
ciepta sprzedawanego z koncesjonowanych zrédet wytwarzajgcych ciepto bez kogeneracji
byta 0 43,79 proc. wyzsza od $redniej ceny ciepta sprzedawanego z koncesjonowanych
zrédet wytwarzajgcych ciepto w kogenerac;ji.

Najmniejsza roznica natomiast wystgpita w wojewodztwie kujawsko-pomorskim (ok. 4,01
proc.). Tylko w wojewddztwach warminsko-mazurskim i wielkopolskim ceny ciepta ze zrodet
pracujacych w kogeneracji byty wyzsze od cen ciepta z pozostatych zrédet.

Wysokos¢ cen ciepta jest scisSle zwigzana z rodzajem paliwa zuzywanego w Zrddle do jego
wytwarzania. W 2021 r. w relacji do roku poprzedniego, zaobserwowano spadki kosztéw
jednostkowych paliw zuzywanych przy wytwarzaniu ciepta w przypadku wegla kamiennego,
wegla brunatnego oraz oleju opatowego ciezkiego. Najwiekszy spadek kosztu
jednostkowego dotknat oleju opatowego ciezkiego (mazut, gudron). W przypadku
pozostatych paliw obserwujemy znaczny wzrost kosztow jednostkowych, zwtaszcza w
przypadku paliw gazowych, gdzie gaz ziemny wysokometanowy (GZ-50) podwoit wielkosc¢
kosztu jednostkowego, zas koszt jednostkowy gazu ziemnego zaazotowanego wzrost o 78
proc.

Rok 2021 jest pierwszym od wielu lat, w ktérym zauwaza sie znaczng destabilizacje rynku
paliw, w szczegdlnosci w zakresie paliw gazowych, w przewazajgcej wiekszosci
importowanych.

Sytuacja ekonomiczna

Na ksztattowanie poziomu przychoddw osigganych przez przedsiebiorstwa cieptownicze,
ktdre z kolei ksztattujg Srednie ceny ciepta, zasadniczy wptyw majg zmiany kosztéw (przede
wszystkim zmiennych) dziatalnosci koncesjonowanej, wielkos¢ sprzedazy ciepta, ktéra
zalezy przede wszystkim od potrzeb cieplnych odbiorcéw, rodzaju paliwa zuzywanego w
Zrédle, poziomu cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla oraz zakresu ustug
Swiadczonych odbiorcom. Wzrost sprzedazy ciepta do poziomu 385 599 T) wynika w



znacznej mierze z dtuzszego okresu grzewczego.

0d 2020 r. trwa szczegdlny okres dla catej gospodarki kraju, w tym réwniez dla
cieptownictwa. Pojawienie sie pandemii spowodowato poczatkowo stabilizacje na rynku
paliw, natomiast w drugiej potowie 2021 r. pojawity sie pierwsze oznaki destabilizacji rynku
paliw, gtéwnie gazowych, importowanych w znacznej mierze z Federacji Rosyjskie;.

Warto zauwazy¢ réwniez, ze zmiana liczby badanych przedsiebiorstw cieptowniczych w
stosunku do 2020 r. ma charakter gtdwnie strukturalny (konsolidacja/wyodrebnianie
spoétek). Zwiekszenie przychoddéw do poziomu 23,8 mld zt (wzrost 18,6 proc.) wyprzedzito
nieznacznie zwiekszenie sprzedazy.

Rok 2021, podobnie jak lata poprzednie, charakteryzowat sie wzrostem kosztéw zaréwno
ogo6tem z dziatalnosci cieptowniczej (o 23,21 proc.), jak i kosztéw prowadzenia dziatalnosci
cieptowniczej (o 24,22 proc.).

Do wzrostu kosztéw dziatalnosci przedsiebiorstw cieptowniczych w 2021 r. przyczynit sie
gtéwnie wzrost kosztow uprawnien do emisji CO2, destabilizacja na rynku paliw (gtdwnie
gaz), wzrost kosztow zakupu energii elektryczne;.

W 2021 r. wzrosty zaréwno koszty state (o0 12,32 proc.), jak i koszty zmienne (o 34,21
proc.). Wsrod kosztow statych najwiekszy wzrost dotyczyt kosztéw amortyzacji (33,0 proc.),
co przektada sie bezposrednio na wzrost wskaznika reprodukcji majatku trwatego z poziomu
1,21 w 2020 r. do poziomu 2,06 w 2021 r. (wzrost o0 70,3 proc.) oraz wzrost wartosci
majatku przedsiebiorstw, przy kredytowaniu inwestycji z obcych srodkéw jedynie na
poziomie 22,61 proc. (spadek o0 18,22 proc.).

Wsréd kosztédw zmiennych, najwiekszy wzrost dotyczyt optat za korzystanie ze srodowiska
(gtéwnie koszty uprawnien do emisji CO2), ktére wzrosty ponad dwukrotnie oraz zmiany
poziomu kosztéw energii elektrycznej (wzrost 0 20,12 proc.) i kosztéw paliw stuzacych do
wytwarzania ciepta (wzrost 0 21,22 proc.).

0d 2019 r. rentownos$¢ brutto ogdtem (rok po roku) utrzymuje sie na poziomie wartosci
ujemnych, przy czym dzieje sie tak za sprawa niskiej rentownosci brutto zrodet
wytwarzajgcych ciepto w kogeneracji. Rentownosci brutto zrédet wytwarzania ciepta bez
kogeneracji przyjmujg wartosci dodatnie nie tylko od 2019 r., ale od 12 lat.

W 2021 r. rentownos$¢ brutto ogdtem (dla wszystkich przedsiebiorstw koncesjonowanych
uczestniczacych w badaniu) wyniosta minus 5,78 proc., przy rentownosci brutto dla zrédet
wytwarzajgcych ciepto bez kogeneracji na poziomie 0,08 oraz rentownosci brutto dla zrédet
wytwarzajgcych ciepto w kogeneracji na poziomie minus 11,20.

Rentownos$¢ brutto przedsiebiorstw posiadajacych koncesje na wytwarzanie ciepta wyniosta
w przypadku przedsiebiorstw:

+ wykorzystujgcych w produkcji ciepta bez kogeneracji wegiel kamienny - 1,61
(216 przedsiebiorstw), zas przy stosowaniu wegla kamiennego wykorzystywanego w



produkcji ciepta w kogeneracji - minus 6,28 (71 przedsiebiorstw),

e wykorzystujgcych w produkcji ciepta bez kogeneracji wegiel brunatny — minus 35,72
(2 przedsiebiorstwa), zas przy stosowaniu wegla brunatnego wykorzystywanego w
produkcji ciepta w kogeneracji — 2,63 (4 przedsiebiorstwa),

« wykorzystujgcych w produkcji ciepta bez kogeneracji gaz ziemny wysokometanowy —
minus 5,25 (125 przedsiebiorstw), zas przy stosowaniu gazu ziemnego
wysokometanowego wykorzystywanego w produkcji ciepta w kogeneracji — minus
8,49 (71 przedsiebiorstw),

e wykorzystujgcych w produkcji ciepta bez kogeneracji gaz ziemny zaazotowany -
minus 2,67 (14 przedsiebiorstw), zas przy stosowaniu gazu ziemnego zaazotowanego
wykorzystywanego w produkcji ciepta w kogeneracji — minus 0,84 (8
przedsiebiorstw).

Wynik finansowy brutto uksztattowat sie w 2021 r. na poziomie minus 1,5 mid zt, za rok
2020 wynidst minus 473,8 min zt, zas za rok 2019 — minus 543 min zt. Biorgc pod uwage
wielkosc¢ tylko amortyzacji, kazdego roku mozna okresli¢ wielkos¢ (prostej) nadwyzki
finansowej (gotéwka w kasie): dla roku 2021 na poziomie dodatnim wynoszacym plus 1,72
mld zt, dla roku 2020 na poziomie dodatnim wynoszgcym plus 1,96 mld zt, dla roku 2019 na
poziomie dodatnim wynoszgcym plus 1,78 mld zt. Wielkos¢ tak zgromadzonych srodkéw
umozliwita przedsiebiorstwom bezpieczne (ostrozne) positkowanie sie kapitatem obcym w
finansowaniu inwestycji zwigzanych z modernizacja, rozwojem i ochrong srodowiska.
Wielkos¢ ww. naktadéw poniesionych przez przedsiebiorstwa energetyczne (Dz.8), wyniosta
(tacznie dla wytwarzania oraz przesytania i dystrybucji) 3,85 mld zt, przy czym naktady

w kwocie 2,40 mld zt pochodzity ze srodkéw wtasnych (62,32 proc.), natomiast 1,45 mid zt z
kapitatu obcego (37,68 proc.). Odpowiednio, dla dziatalnosci polegajacej na wytwarzaniu
ciepta naktady wyniosty 2,63 mld zt, ktére byty finansowane srodkami wtasnymi w 53,95
proc., zas dla dziatalnosci polegajacej na przesytaniu i dystrybucji ciepta nakfady wyniosty
1,22 mid zt i byty finansowane srodkami wtasnymi w 80,38 proc. Dokonujgc oceny
przedstawionych powyzej wskaznikdw nalezy stwierdzi¢, ze wyzsze wskazniki rentownosci
S osiggane przez przedsiebiorstwa wytwarzajgce ciepto bez kogeneracji. W tym przypadku,
ze wzgledu na stosowany model regulacji, przedsiebiorstwa te mogg dokonywad
aktualizacji (zmian) swoich taryf, dostosowujgc poziom przychodu regulowanego do
aktualnie ponoszonych kosztéw uzasadnionych. Uproszczony model regulacyjny, stosowany
w odniesieniu do przedsiebiorstw wytwarzajacych ciepto w kogeneracji, nie daje takiej
elastycznosci w dziataniu, a w sytuacji dynamicznie zmieniajgcych sie sktadnikéw kosztéw
uzasadnionych, ktérych przedsiebiorstwo nie moze uwzglednic¢ poprzez zmiane taryfy, musi
miec to odzwierciedlenie rowniez we wskaznikach rentownosci. Tym samym, uproszczony
model regulacyjny bazujacy na kosztach wykonanych w przesztosSci, bez mozliwosci ich
skorygowania w celu antycypacji trendéw majgcych wptyw na koszty uzasadnione
ponoszone w trakcie okresu regulacji (obowigzywania taryfy), jest modelem mogacym
prowadzi¢ do znacznego obnizenia wskaznikéw rentownosci, co mozna zauwazy¢ w
wartosciach tych wskaznikéw w latach 2019-2021.

Niezaleznie od powyzszego, w przypadku przedsiebiorstw produkujgcych ciepto w



kogeneracji z produkcjg energii elektrycznej — przedstawienie wynikéw finansowych tylko w
zakresie dziatalnosSci cieptowniczej stanowi znaczne utrudnienie ich oceny, gdyz nie da sie
w ich przypadku jednoznacznie rozdzieli¢ kosztéw wytwarzania energii elektrycznej i ciepta
wedtug miejsca powstawania, a co za tym idzie — okresli¢ efektywnos$¢ wytacznie w zakresie
wytwarzania ciepta. Stosowane przez przedsiebiorstwa klucze podziatu kosztéw moga
premiowa¢ w wyniku finansowym (w zaleznosci od przyjetej w zasadach rachunkowosci
metody podziatu kosztéw) zysk osiggniety ze sprzedazy ciepta lub zysk ze sprzedazy energii
elektrycznej. Dotychczas nie ma unormowan prawnych (zatem brak réwniez jednolitosci
sposobu podziatu), ktére przesadzityby jednoznacznie o sposobie podziatu kosztéw i
koniecznosci stosowania jednolitej metody podziatu kosztéw w catej badanej grupie.

W Polsce wysokie ceny CO2 i prognozy dalszych ich wzrostéw budzg uzasadnione obawy ze
wzgledu na praktycznie bezposrednie przetozenie na ceny energii elektrycznej i ciepta, co
bez inwestycji w redukcje emisji, modernizacji, zmiany sposobu wytwarzania

w poszczegdélnych zrédtach, moze doprowadzi¢ do znacznego zmniejszenia sie
konkurencyjnosci polskiej gospodarki.

Biorac pod uwage tak istotny wptyw modelu obrotu EUA na rynku wtérnym na gospodarki
krajowe i spoteczenstwo, nalezy ponownie stwierdzi¢, analogicznie do publikacji z roku
poprzedniego, ze uzasadniona jest korekta tego modelu. Obecnie, aby méc obracad na
gietdzie (kupowac i sprzedawac) EUA, wystarczy zatozy¢ rachunek w rejestrze UE. Co
najwazniejsze, moze to zrobi¢ zaréwno osoba fizyczna, jak i firma, niezaleznie od tego, czy
sama jest objeta systemem EU ETS, czy nie. Ogromne zainteresowanie tymi papierami
wartosciowymi, w szczegdlnosci ze strony instytucji finansowych, przy ograniczonej podazy
na gietdzie, prowadzito do bardzo wysokich wzrostéw notowahn w 2021 r. i przy braku
zmiany modelu obrotu praw do emisji trend ten moze utrzymywac sie w latach nastepnych.

W 2021 r. odnotowano najwyzszy od 2015 r. poziom naktaddw inwestycyjnych wynoszacych
3,85 mld zt (wzrost r/r 30,76 proc.). Finansowanie inwestycji przez koncesjonowane
przedsiebiorstwa cieptownicze, podobnie jak w latach ubiegtych, odbywa sie w
przewazajgcej mierze ze Srodkéw wiasnych (62,32 proc.). Udziat Srodkéw obcych w
finansowaniu inwestycji wyniost 37,68 proc.

Rok 2021 byt szczeg6lny dla catej gospodarki, ale réwniez dla cieptownictwa ze wzgledu na
pandemie koronawirusa SARS-CoV-2, pojawiajgce sie w drugiej potowie roku symptomy
destabilizacji rynku paliw, w szczegdlnosci w zakresie paliw gazowych, a takze nadal
rosngce ceny uprawnien do emisji dwutlenku wegla. Wzrostowi cen uprawnien do emisji
CO02 i zachwianiu stabilnosci cen paliw w drugiej potowie roku towarzyszyt rowniez wzrost
cen ciepfa, ktéry zostat w niepetnym stopniu przeniesiony na srednie ceny wytwarzania
ciepta w 2021 .
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